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ABSTRACT

Today, foreign trade, the maintenance of the development of countries and countries in the world it is seen as one
of the most important elements in the provision of integration. Particularly, in the economic development process
of countries, the role of foreign trade in mobilizing internal dynamics is very much. Underdeveloped and
developing countries, which want to benefit from the opportunities of globalization, aim to achieve significant
gains through foreign trade and achieve successful growth performance. Countries use their foreign trade policies
not only to integrate into the world economy, but also to direct their political relations with other country or country
groups. The aim of this study is to determine the relationship between foreign trade volume (DTH) and growth
(GDP) for the period of [2000.Q1-2017.Q4] for the fragile eighth countries with similar economic problems by
means of panel cointegration and causality analysis. As a result of the analysis, there is a long-term positive
relationship between DTH and GDP. In the causality analysis, bi-directional causality relationship was determined
for all countries in the country group.
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DIS TICARET HACMi VE EKONOMIK BUYUME
ILISKiSI:PANEL VERI ANALIZI

OZET

Giintimiizde dis ticaret, ilkelerin kalkinmalarinin siirdiirilmesinde ve diinya iilkeleriyle biitiinlesmenin
saglanmasinda en onemli unsurlardan biri olarak goriilmektedir. Ozellikle, iilkelerin ekonomik kalkinma
siirecinde, i¢ dinamikleri harekete geciren dis ticaretin rolii ¢ok fazladir. Kiiresellesmenin firsatlarindan
yararlanmak isteyen az gelismis ve gelismekte olan iilkeler, dis ticaret yoluyla 6nemli kazanimlar elde etmeyi ve
basarili biiyiime performansina ulasmayi hedeflemektedir. Ulkeler, dis ticaret politikalarim1 sadece diinya
ekonomisine entegre olmak i¢in degil, ayn1 zamanda diger iilke veya iilke gruplariyla olan siyasal iliskilerine yon
vermek i¢in de kullanmaktadir. Bu ¢calismanin amaci, benzer ekonomik sorunlari olan kirilgan sekizli tilkeleri i¢in
2000-2017 donemine yonelik dis ticaret hacmi (DTH) ve biiyiime (GSYIH) arasindaki iligkinin panel
esbiitiinlesme ve nedensellik analizi yardimiyla belirlenmesidir. Analiz sonucunda, DTH ve GSYIH arasinda uzun
donemli pozitif iligkinin varlig1 s6z konusudur. Yapilan nedensellik analizinde iilke grubundaki tiim iilkeler i¢in
DTH ve GSYIH arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Dis ticaret hacmi, Biiylime, Panel esbiitiinlesme, Panel nedensellik
JEL Simflandirmasi: EQO, EO1, F1
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1-GIRIS

Kiiresellesme siireci ile birlikte, ekonomiler agik ekonomi haline gelirken, ticaret ve
sermaye hareketlerinin 6nilindeki engeller biiyiik 6l¢iide kalkmistir. Kiiresellesmenin ekonomik,
sosyal, kiltiirel ve siyasal etkilerine iliskin bazi elestiriler olmakla birlikte, kiiresellesme
stirecinin llkelerin dis ticaret potansiyellerini arttirdig1 genellikle kabul edilmektedir.

Diinya ekonomisinde yasanan kiiresellesme ve liberalizasyon egilimlerindeki
artig, tilkelerin makro ekonomik dengelerini ve birbirleriyle iliskilerini etkiledigi gibi, teorik
literatiirde de degisimlere ve yeniliklere neden olmaktadir. Dis ticaret ve ekonomik blyume
arasindaki iliskiye yonelik teoriler, uluslararasi iktisat biliminin dogusuna kadar gitmektedir.
Giliniimiizde dis ticaret, ekonomik blyiimenin temel faktorlerinden biri olarak gérilmektedir.

Bir ekonominin gelisebilmesi, diinya ekonomileri ile iligkilerini sekillendirme nedenleri
ve diinya tizerinde yer edinebilmesi i¢in baz1 gereksinimlere ihtiya¢ duyar. Dig ticarete ihtiyag
duyulmasinin ana nedenleri, iilke {iretimin {ilke digina tasinarak pazarlanabilmesi ve iilke
iiretiminin gerekli destegi alamamasindan veya iretim kithigindan kaynakli (ithalat) olarak
tanimlanabilir. Bdylece, diinya lizerindeki cesitli iilkelerdeki fiyat farkliliklari, ekonomik
dengesizlikler dis ticarete ihtiya¢ duyulmasi saglar.

Sanayi devrimi 6ncesinde, lilke ekonomilerinin temel konusu iiretim kapasitesinin nasil
arttirtlacag1 iken, sanayilesme hareketleri ile yeni pazarlar bulmak, uluslararasi pazarlarin
genisletilmesi ve ekonomi liretiminin fazlasinin nasil tiikketilecegi temel bir sikinti halini alarak
dis ticarete girilmesi konusunda zorunluluk haline gelmistir. Yerli iiretim yetersizligi ise,
sanayilesme devrimindeki silireci tamamlayamamis {ilkelerin ortak sorunu olmustur. Bu
ekonomiler ithalatlar yaparak talepleri karsilamakta, giicli olduklar1 konularda ihracatlar
yaparak dis ticaret agigin1 dengeleme yollarin1 aramaktadir.

Bu ¢aligmanin amaci, ekonomik yapilar1 benzerlik gosteren ve gelismekte olan kirilgan
sekizli iilke grubu icin, dis ticaret hacmi ve biiylime arasindaki iligkinin panel esbiitiinlesme ve
nedensellik analizleri yardimiyla ortaya konulmasidir.

2-DIS TICARETIN ONEMI VE BUYUME iLE iLiSKiSi

D1s ticaretin uluslararasi ekonomik islemler igerisindeki 6zel 6neminin yam sira, bir
iilkedeki makro ve mikro ekonomik yap1 ile yakin bagi olmasi durumudur. Bir yaniyla dig
ticaret bir ¢ok 6nemli ekonomik sonuca yol acabilen 6nemli bir nedendir ve dolayisiyla aragtir.
Diger yaniyla ise, dis ticaret onemli bir sonuctur ve ekonomi politikast amaglarindan birisidir.
Gilinlimiizde, kiiresel ekonomide i¢ ve dis makro ekonomik dengelerin saglanmasi birbirleriyle
sik1 sikiya baglidir. Dis ticaretteki gelismeler sadece mikro dlgekte firmalar1 degil sektorleri ve
ulusal ekonomiyi derinden etkileyebilme giiciine sahiptir. Bir iilkenin dis ticaret yapist
neredeyse ekonomik gelismislik diizeyinin de bir aynasidir. Bu anlamda, gelismislik diizeyi dig
ticarete yansiyacaktir. Ulkenin dis ticaret yapisi ise ulusal ekonomilerin dis ticaretten nasil
etkileneceklerini 6zellikle belirlemektedir (Utkulu ve Aydemir, 2010).

Dis ticaret sayesinde arz fazlasi olan mallara dis pazarlar bulunarak kiiresel piyasanin
avantajlarindan yararlanmak, iilke i¢indeki iiretim daha pahali ve/veya yetersiz oldugu
durumlarda i¢ talebi dis lilkelerden karsilamak gibi 6nemli islevler yerine getirilebilmektedir.
Bu islevlerin yaninda 6zellikle gelismekte olan {ilkeler agisindan dis ticaret 6zel bir 6nem ve
anlama sahiptir (Korkmaz ve Aydin, 2015). Ihracat olanaklar1 gelismis iilkelere gore daha smirli
olan gelismekte olan iilkeler, ekonomik kalkinmalarini siirdiirebilmek i¢in biiyiik tutarlarda
yatirim ve ara mali ithal etmek zorundadir. Fakat bazi sorunlar ortaya ¢ikmaktadir. Giderek
blyulyen ve siirdiiriillemez dis ticaret agiklari, doviz darbogazlari ve dis finansman kaynaklarinin
yetersizligi veya kesilmesi gelismekte olan tilkelerin ekonomik biiyiime ve kalkinma sorunlari
yasamalarina neden olabilmektedir. Bu nedenle dis ticaret, sadece 6demeler dengesi agisindan
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degil; iiretim, yatirim, biiylime-kalkinma siirecleri yoniinden de énem tagimaktadir (Koksal,
2016).

Klasik iktisat¢ilarin dis ticaret ile ilgili goriisleri kuskusuz iktisat teorisinde 6nemli bir
yere sahiptir. Ancak, Faktor Donatimi Teorisi’nin uluslararasi ticaret akimlarimi agiklamada
yetersiz kalmasi, “yeni ticaret teorileri” olarak bilinen ve biiyiik Olciide eksik rekabet, {iriin
farklilagtirmasi ve 6lgek ekonomilerine 6nem veren yeni teorilerin dogmasina neden olmustur
(Cakmak Aynagoz, 2006).

Ozellikle, her alanda karsimiza ¢ikan kiiresellesme olgusuyla birlikte dis ticaretin
iilkeler icin 6nemi siirekli artmaktadir. Ticari serbestlesme politikalarinin iilkelerin kalkinmast
icin gerekli oldugu goriislerin yani sira 6zellikle gelismekte olan iilkeler i¢in ticari serbestlesme
politikalarinin ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkiledigini savunan goriisler de
bulunmaktadir. Bu goriisiin dayandig1 temel nokta, yeni gelisen endiistrilerin dis ticaretten
belirli bir silire korunmasinin amaclanmasidir. Ancak, giliniimiizde ticari serbestlesme
politikalarinin uzun donemde ekonomiyi olumlu etkiledigine yonelik goriis genel kabul
gormektedir (Ozel, 2018).

Kiiresellesmenin firsatlarindan yararlanmak isteyen az gelismis ve gelismekte olan
iilkeler, dis ticaret yoluyla Onemli kazanimlar elde eden ve “Asya Kaplanlar” olarak
isimlendirilen iilkelerin basarili biliylime performanslarim1 kendilerine ornek almaktadir.
Ozellikle, 1980’1 yillardan sonra cogu az gelismis ve gelismekte olan iilkeler, dis ticaretin
iilkelerin refahin1 artiracagini ileri siiren Klasik Iktisat goriisiinii benimseyecek sekilde ticari
liberalizasyon uygulamalarima yonelmis ve bodylece diinya ekonomisine daha fazla
eklemlenmiglerdir. Dis ticaretin hem ihracat hem de ithalat yoluyla ekonomik biiyiimeyi olumlu
etkileyecegi goriisii literatiirde sirasiyla ihracata dayali biiylime ve ithalata dayali biiyiime
olarak isimlendirilmektedir. Thracata dayali biiyiime goriisiine gore ihracat, yurti¢i ekonomide
uyaracagl verimlilik artis1 ve baglant1 etkileri vasitasiyla ekonomik biliylimeye ivme
kazandiracaktir. Ithalata dayali bilyiime goriisiine gdre ise aramali, hammadde ve yatirim
mallar ithalati, ekonomi i¢in gerekli girdilerin teminini saglayarak bilylimeyi uyaracaktir.
Literatiirde, dis ticaretin bu olumlu etkilerine ragmen, konuyu ampirik olarak test eden
caligmalarin bulgularindan hareketle evrensel-genel gecerlilige sahip bir sonuca ulagmak
miimkiin degildir (Pata, 2017).

Ampirik bulgularin pek ¢ogu dis ticaret ve ekonomik biiyiime arasinda kisa donemde pozitif
iliski oldugu sonucunu ortaya koymaktadir. Bllylime teorilerinin en yenisi olan i¢sel buyime
modeli, ekonomik biiylime ve dis ticaret arasindaki iliskiyi oldukg¢a net ortaya koymakta ve dis
ticaret biiylimenin bir araci, ayrica beseri sermaye de, aynen fiziksel sermeye ve dis ticaret gibi,
blytmenin bir kaynagi olarak goriilmektedir. Yeni i¢sel biiyiime modellerinde ekonominin diga
aciklik derecesi biliylime oranini ii¢ kanaldan etkilemektedir. Bunlar (Ates,1998) calismasina
gore:

e Mallarin ve yatirnmlarin iilkelerarasi akisi, bilginin de iilkeler aras1 diizeyde yayilmasini
saglar. Bu sekilde yayilan bilgi pozitif digsallik yaratarak, ekonominin iiretken
kapasitesini artirir.

e Karsilikli ticaret yapan iilkelerin bazi sektorlerde uzmanlagmalari, biiyiime oranin
olumlu yonde etkiler. Eger bir iilke ticaret sonucu beseri sermayenin goreli diisiik
oldugu sektérde uzmanlasirsa, bu ekonominin beseri sermaye stoku da yavasg
biiyiiyecektir. Bunun sonucunda, iiretimdeki uluslararasi uzmanlasma, bu iilkeyi adeta
cezalandirmis olmaktadir.

e Uluslararas1 ticaretin yaratacagi 6l¢ek ekonomileri, biiyiime oranini etkiler. Yurtici
piyasasi genis olan ya da birlesme yoluyla bir serbest i¢ piyasa olusturan iilkeler igin
Olcek ekonomilerinin olusmasi olanaklidir.
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Bu agiklamalarin yani sira, Unsal (2005) galismasinda, biiyiimenin de dis ticareti {iretim ve

tilketim tizerindeki etkileri vasitasiyla etkileyecegini vurgulamaktadir. Boylece, biiylimenin

iiretim {lizerinde bes tiirlii etkisinden s6z etmek miimkiindiir. Bunlar su sekilde siralanmaktadir:

e NOtr dretim etkisi: Buyumenin dretim itibariyle ihracat tzerindeki olumlu etkisinin
ithalat tizerindeki olumsuz etkisine esit olmasi,

e Ticaret lehinde Uretim etkisi: BlylUmenin Uretim itibariyle ihracat zerindeki olumlu

(genisletici) etkisinin ithalat tizerindeki olumsuz (daraltici) etkisinden biiyiik olmasi,

e Ticaret aleyhine Uretim etkisi: Blyumenin dretim itibariyle ihracat Gzerindeki olumlu

(genisletici) etkisinin ithalat iizerindeki olumsuz (daraltic1) etkisinden kiigiik olmast,

e Asin ticaret lehinde biiyiime etkisi: Biiyiime iiretim itibariyle hem ihracati hem de
ithalat1 olumlu etkileyebilir,

e Agin ticaret aleyhine biiyiime etkisi: Biiyiime {iretim itibariyle hem ihracati hem de
ithalat1 olumsuz etkileyebilir.

Ayn1 durum biiylimenin tiiketim iizerindeki etkisinde de goriilmektedir. Bununla birlikte,
blyumenin Uretim ve tlketim etkileri ticaret lehinde veya asir1 ticaret lehinde iken, biiylime
ticareti kesinlikle arttirir. Tam tersi durumunda ise, biiyiime ticareti kesinlikle azaltir (Frankel,
ve Romer, 1999). Giiniimiizde, iilke ekonomilerinin genel performanslarinin en &nemli
gostergesi GSYIH artis1, bir baska ifade ile biiyiime oranlaridir. Bu nedenle, biiyiime siirecinde
istikrar saglamada dis ticaretin kompozisyonu ¢ok dnemlidir. Istikrarl biiyiime rakamlarini elde
etmek icin ihracatin ithalattan fazla olmasi gerekmektedir. Biiylimeye ve refah artisina bagl
yogunlagsma, diinya ticaretinde yeni muhtevalar ve sekiller biciminde ortaya ¢ikmaktadir.

Gelismis tilkelerin birbirleriyle olan dis ticareti oldukca yiiksektir. Diinya ticaretinde ¢ok
Oonemli yogunlagmalarin olmasma karsin gelismekte olan iilkeler arasi ticaret ¢ok diisiik
seyretmektedir (Karatas ve Bekmez, 2005). D1s ticaret ile elde edilen teknolojik bilgi, yaparak
ogrenme ile biiyiimeye neden olmakta, bagka bir ifade ile dis ticaret biiyiimenin bir kaynagi
olarak gorulmektedir. Bir iilkede dis ticaret hacminin artmasiyla, doviz girdilerinin ¢ogalmast,
yatirnmlarin  hizlanmasi, istthdamin artmasi ve iilke ekonomisinin biiylimesi gibi
makroekonomik dinamikler harekete gecmektedir. Bir llke ekonomisinde ihracat, dncelikle
iiretim ve istthdamda sebep oldugu etkilerle ekonominin gelisimi dogrudan etkilemektedir.
Hizli biiyiiyen bir ihracat piyasasi ekonomideki diger biitiin sektdrleri uyararak GSYIH nin
biiyiimesine destek olmaktadir (Niroomand ve Nissan, 1997). Thracattaki artis ve dis piyasalara
acillma pozitif digsalliklar sagladigi i¢in ekonomik biiylimenin anahtar1 olarak ifade
edilmektedir (Awokuse, 2007). Ihracatla biiyiime azgelismis iilkeler basta olmak iizere, hemen
her ekonomide uzmanlagsmay1 ve dolayisiyla ekonomik verimliligi artiran bir kaynak 6nem
kazanmaktadir (Scott ve Storper, 2003).

D1s ticaretin biiylimeye olumsuz etkileri de bulunmaktadir. Geligsmis iilkelerin ihrag ettikleri
mallar nihai asamadaki katma degeri yiiksek mallar1 olustururken, gelismekte olan iilkelerin
ithracat mallar1 birincil, yani katma degeri diisiik mallar oldugundan dis ticaretin bu iilkeler i¢in
olumsuz etkileri olusmaktadir. Bunlardan biri, gelismekte olan tilkelerin irettikleri birincil
mallarin fiyatlar1 ve talebin gelir esneklikleri diisiik olan mallardir. Bu mallarin arzlarinin
artmasi fiyatlarin1 ¢ok hizli bir sekilde asagi diisiiriirken, gelir artisina bagh talep artis1 ile
birlikte fiyatlarinin yiikselisi cok yavas ger¢eklesmektedir. Fiyat diismelerinin olusturdugu gelir
kayiplar1 ihracat artiglar1 ile karsilanamadigindan refah diizeyleri diismektedir. Bir diger
olumsuz etki, gelismekte olan iilkelerin tasarruflar1 istenen seviyede olmadigi igin digsal
finansmana diger bir deyisle dis bor¢lanmaya ihtiya¢ duyarlar. Tasarruf seviyeleri yeterli olsa
bile teknoloji seviyeleri yeterli olmadigindan ihracat gelirlerinin biiyiik bir kism1 yatirim ve ara
mal1 ithalatini finanse etmek i¢in kullanilmaktadir. Bu sebeple dis ticaret aciklar1 olusmaktadir.
Ithalat harcamalarinin ihracat gelirleriyle karsilanamamasi nedeniyle olusan bu agciklarin
sermaye girisleriyle dengelenmeye c¢alisilmasi ulusal paranin degerlenmesine neden olmustur.
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Devaminda yasanan ani para (sermaye) ¢ikislar krizlere yol agmistir. Ancak Cin gibi bazi
gelismekte olan {iilkelerin ihracat gelirleri ithalat giderlerinden fazla oldugu i¢in dis ticaret
fazlas1 vermislerdir (Sever, 2009).

Dis ticaretin iktisadi biliylime {izerindeki etkisi incelenirken daha ziyade ihracat {izerinde
yogunlasildig1 soylenebilir. Ekonomide ithalatin (6zellikle ara malar1 ve sermaye mallari)
onemi ve rekabet yoluyla sagladigi dinamizme ragmen, biiyiime ve ithalat arasindaki
nedensellik iliskisine, ihracata nazaran daha az bir 6nem verildigi goriilmektedir. Ciinkii ihracat
artisinin siirekli olabilmesi i¢in ithalata gerek vardir. Bu durumda ithalatin yol agtigi bir
biiyiimeden bahsedilebilir. ithalat yonlii biiyiime hipotezine gére teknik bilgi ve faktdr ithalati
teknoloji transferi yoluyla iktisadi biiylimeye yardimci olmaktadir. Gelismekte olan {ilkeler
liberal dis ticaret politikalarinin sagladig1 dissalliklardan ekonomik faydalar saglamaktadirlar.
Bu Ulkelerde ithalatin %90’ma yakin bir kisminin ara mallar1 ve yatirim mallarindan olustugu
dikkate alindiginda, gelismis iilkelerden yapilan ithalatin gelismekte olan iilkelerin ekonomik
biiyiimesini artiracagi kabul edilebilir (Islam vd. 2011).

3- LITERATUR TARAMASI

Dis ticaret ve biiyiime arasindaki iliskinin test edilmesi konusunda hacimli bir literatiir
bulunmaktadir. Literatiire g6z atildiginda dis ticaret ve ekonomik biiyiime arasindaki iligskinin
incelendigi calismalarda ele alinan iilke, yontem, donemler ve degiskenlerin farkli olmasi
nedeniyle bulgularda da farkliliklar bulunmaktadir.

Tablo 1: Dis Ticaret Hacmi ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi Literatiir Ozeti

YAZAR DONEM VE ULKE SONUC

Akbar ve Nagvi (2000) 1972-1998 Thracattan biiyiimeye olumlu, biiyiimeden

Pakistan ihracata olumsuz iliski. ihracata dayali
biiylimeye olumlu bakmamustir.

Simsek (2003) 1960-2002 Thracatla biiyiime arasinda bir iliski
Turkiye olmadigini ortaya koymustur.

Dritsakis ve 1960-2000 Finansal disa agikliktan kalkinmaya dogru bir

Adamopoulos (2004) Yunanistan iliski oldugunu bulmustur.

Ay, Erdogan ve Mucuk 1980-2003 Dis ticaret ile biiylime arasinda ¢ift yonlii

(2004) Turkiye iligki

Utkulu ve Ozdemir Tirkiye Uzun donemde karsilikli dis ticaret ve

(2004) biiyiime iliskisi

Dawson ve Hubbard 1994-1999 Ithalat biiyiime iizerinde azaltic1 yonde

(2004) Bat1 Avrupa tilkeleri  |iligkili

Hameed, Chaudhary ve

1973-2003 Giiney Asya

Ihracattan biiyiimeye dogru tek yonlii

Khan Ulkeleri nedensel iliski

(2005)

Demirhan 1987:01-2004:03 Tiirkiye | Ihracattan biiyiimeye olumlu bir iliski yok,

(2005) ithalattan biiylimeye dogru olumlu iligki var

Erdogan (2006) 1923-2004 Dis ticaret ve bliylime uzun dénem pozitif
Tirkiye yonli iliskili

Aktas (2009) 1996-2006 Kisa donemde iligkilerinde ihracat, ithalat ve
Tirkiye bliyiime arasinda ¢ift yonlii iliski, uzun

donemde tek yonlii iligki

Korkmaz, Cevik ve 1990-2008 Thracat ve bilyiime arasinda pozitif iliski

Birkan Turkiye

(2010)

Alakbarov (2010) 1996-2008 Azerbaycan |Biiyiimeden ihracata dogru tek yonlii

nedensellik
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Kiran ve Giirig 1992-2006 Ticari disa agiklikla bliylime arasinda
(2011) Tirkiye karsilikli iligki, finansal disa agiklikla
biiylime arasinda anlamsiz iligki
Mehrara ve Firouzjaee 1970-2007 Kisa donemli ihracat ve biiytime iliskisi,
(2011) 73 Gelismekte olan iilke |ihracattan biiyiime dogru tek yonlii
nedensellik
Shahbaz, Azeem ve 1990-2008 Thracatla biiyiime arasinda pozitif yonlii iliski
Ahmad Pakistan
(2011)
Islam vd., (2011) 1971-2009 Ihracat ve bilylime arasinda pozitif iliski ve
62 Ulke cift yonlu nedensellik
Giil ve Kamaci 1980-2010 Gelismis iilkelerde ithalattan biiylimeye
(2012) 19 Seg¢ilmis Ulke dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
Busse ve Koniger (2012) 1971-2005 Dis ticaret ve biiyiime pozitif iligki
108 (ke

(87’si1 gelismekte olan)
Zang and Baimbridge 1963-2003 ve 1957-2003 |Guney Kore igin ithalat ve blyime negatif

(2012) Guney Kore ve Japonya |iliskili, Japonya i¢in pozitif iligkili
Guan ve Hong (2012) 1960-2010 Amerika’nin ihracati ile GSYIH’si arasinda
ABD cift yonlii,ithalat1 ile GSYIH’si arasinda ise
tek yonlii bir iligki
Machado vd. (2014) 1995-2013 Thracat biiyiime iizerinde pozitif yonlii iliskili
BRIC ulkeleri
Saaed ve Majeed (2015) 1977-2012 Ihracat ve ithalat biiyiime ile iliskili
Tunus
Sampathkumar ve 1990-2013 Thracat ve biiyiime pozitif iliski
Rajeshkumar (2016) SAARC ulkeleri
Topall1 (2017) 1984-2015 Thracattan biiyiimeye dogru tek yonlii
Dokuz Gelismekte olan |nedensellik
ulke
Sunde (2017) 1990-2014 Thracat ve biiyiime arasinda pozitif iliski

Gliney Afrika
4- EKONOMETRIK UYGULAMA

4.1. Veri ve Yontem

Bu calismada, ekonomileri benzerlik gosteren kirilgan sekizli olarak adlandirilan Brezilya,
Endonezya, Giiney Afrika, Hindistan, Tiirkiye, Arjantin, Rusya ve Sili’nin [2010.Q1-2017-Q4]
ceyrek donem veriler i¢in GSYIH degiskeni ve dis ticaret hacmi (DTH) iliskisi incelenmistir.
DTH, ihracat ve ithalatin toplamidir. Bu deger, 6zellikle iilkenin gayri safi yurti¢i hasilasi
(GSYIH) veya baska biiyiikliikler ile oranlanarak iilkenin disa agiklig1, dis diinyaya baglilik
derecesi vb. alanlarda 6nemli bir gostergedir.

Kirilganlik kavrami, Morgan Stanley’in (Agustos 2013) ekonomi raporunda yatirim
bankasi tarafindan Cari agik/GSYH orani 15181nda, kiiresel sermaye akimlarina karsi en hassas
goriilen iilkeleri kirilgan besli tanimlamak i¢in kullanilmistir. Morgan Stanley’in ¢aligsmasini
takiben bircok caligmada kirillgan besliye yonelik degerlendirmeler yapilmistir. Bu iilkeler
ABD’nin para politikalarindan en ¢ok etkilenen iilkeler olmasinin yani sira yiiksek cari agik
oranlari, enflasyon oranlari, kotiilesen biitge dengesi, artan dis borg yiikii ve yavaslayan biiylime
performanslar1 gibi 6zellikle bu gruba dahil edilmelerinde rol oynamistir.

FED’in parasal genisleme programiyla kredilerin arttig1 ve cari agigin yiliksek oldugu Hindistan,
Endonezya, Brezilya, Tiirkiye ve Giliney Afrika’nin i¢inde yer aldigi kirilgan 5°li grubu,
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Arjantin, Rusya ve Sili’nin de eklenmesiyle kirilgan 8’li olmustur. Bu kavram {izerine
tartigmalar devam ederken, Polonya ve Macaristan’in da bu gruplandirmaya dahil edilmesi
gerektigi diisiincesi savunulmakta ve hala tartigmalar1 devam etmektedir. Kirillgan sekizli
grubunu olusturan iilkeler ABD’nin para politikalarindan en ¢ok etkilenen iilkeler olmasinin
yan1 sira, yiiksek cari agik oranlari, enflasyon oranlari, kotiilesen biitce dengesi, artan dis borg
yikii ve yavaslayan biiylime performanslart gibi Ozellikler yoniinden bu ilkelerin
degerlendirmeye tabi tutulmasi kirilgan sekizlinin olusumunda énemli bir faktordiir.

Caligmada 6ncelikle analizlere dahil edilen tilkeler arasindaki yatay kesit bagimliliginin
varlig1 yapilan testlerle ispatlanmis ve daha sonra homojenlik testleri uygulanmistir. Bu
dogrultuda serilerin duraganligi birinci nesil birim kdk testlerinden Im vd. (2003), Maddala ve
Wu (1999) ve Choi (2001) testleri ve ikinci nesil panel birim kok testi olan CADF birim kdk
testi ile incelenmistir. Benzer sekilde degiskenler arasindaki uzun donemli iligki de yatay kesit
bagimliligin1 g6z dniinde bulunduran Westerlund & Edgerton (2007) tarafindan gelistirilen LM
Bootstrap esiibiitiinlesme testi ile incelenmistir. Nedensellik analizi i¢in Bootstrap Granger
nedensellik testi kullanilmistir.
4.2. Yatay Kesit Bagimlhihig1 ve Homojenlik Testleri

Panel veri analizlerinde Oncelikle degiskenlerin homojen olup olmadiklar
incelenmelidir. Degiskenlerin homojen ya da heterojen olmasi, uygulanacak olan birim kok ve
esbiitiinlesme testlerinin bigimini degistirmektedir. Yatay kesit bagimliliginin varligi, zaman
boyutu yatay kesit boyutundan biiyiik oldugunda (T>N) Berusch Pagan (1980) CDvwm; testiyle,
zaman boyutu yatay kesit boyutuna esit oldugunda(T=N) Pesaran (2004) CDpwm2 testiyle, zaman
boyutu yatay kesit boyutundan kii¢iik oldugunda(T<N); Pesaran (2004) CDvm testiye kontrol
edilmektedir. Berusch-Pagan (1980) LM testi, grup ortalamasi sifir fakat bireysel ortalama
sifirdan farkli oldugunda sapmali olmaktadir. Pesaran vd., (2008), bu sapmayi test istatistigine
varyansi ve ortalamayi da ekleyerek diizeltmistir. Bu nedenle, diizeltilmis LM testi (LMadj)
olarak ifade edilmektedir. Bu calismada, 8 iilke (N=8) ve 32 g¢eyreklik donem (T=32)
oldugundan CDywm1 testi ve ayn1 zamanda LMagj testi kullanilmistir. Test sonuglarinin olasilik
degerleri %1 ve %5’den kiigiik oldugu icin sifir hipotezi (yatay kesit bagimlilig1 yoktur) red
edilmis ve seriler arasinda yatay kesit bagimliligi oldugu belirlenmistir. Ayrica Pesaran ve
Yamagata (2008)’in Delta Tilde ve Diizeltilmis Delta Tilde testleri kullanilarak katsayilarin
homojenligi test edilmis, test sonuglar1 Tablo 2’de verilmistir. Test sonuclarinin olasilik
degerleri %1 ve %5’den kiiclik oldugu icin sifir hipotez (egim katsayilart1 homojendir) red
edilmis ve katsayilarin heterojen oldugu belirlenmistir.

Tablo 2: Yatay Kesit Bagimliligi ve Homojenlik Test Sonuglari

C.DLMl LMagj CD.wm1 L Magj
Test Istatistigi |  Test p degeri p degeri
Istatistigi
GSYIH 9.531 13.759 0.001 0.000
DTH 8.055 9.634 0.000 0.013
Katsayr homogenligi testi A=15.335 p=0.000
(istatistik degeri) Aagj = 18.637 p=0.001

4.3. Birim Kok Test Sonuclar
Birinci nesil birim kok testleri homojen ve heterojen modeller olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.

Katsayilar heterojen ¢iktig1 icin heterojen model varsayimina dayanan Im, Pesaran ve Shin
(2003), Maddala ve Wu (1999), Choi (2001) birinci nesil birim kok testleri kullanilacaktir.
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Tablo 3 : Panel Birim Kok Testi Sonuglari

Birim Kok Testi | GSYiH | DTH
Duzey

Im vd. (2003) -1.126 -0.945
(0.173) (0.183)

Maddala ve Wu (1999) 10.071 10.290
(0.169) (0.153)

Choi (2001) -0.872 -0.928
(0.147) (0.157)

1. Mertebe Fark

Im vd. (2003) -8.565 -10.672
(0.001) (0.002)

Maddala ve Wu (1999) 45.077 49.804
(0.000) (0.001)

Choi (2001) -7.521 -9.609
(0.000) (0.002)

Not: Testlerin deterministik spesifikasyonu sabit ve trendi igermektedir. Olasilik degerleri parantez igerisinde Osterilmektedir.
%S5 diizeyinde anlamlilik i¢in sinamalar yapilmstir. Testlerin sifir hipotezi birim kok vardir seklindedir. Optimal gecikme
uzunlugu Schwarz bilgi kriteri kullanilarak belirlenmistir.

Tablo 3’de goriildiigii iizere, degiskenler seviye degerlerinde birim koke sahiptir. Fakat
ilk fark serileri ise birim kok icermemektedir. Bu nedenle tiim degiskenlerin I(1) olduklar1 bagka
bir ifadeyle 1. mertebe fark i¢in duragan olduklar1 goriilmektedir.Birinci nesil birim kdk
testleri, paneli olusturan yatay kesit birimlerinin bagimsiz oldugu ve paneli olusturan
birimlerden birine gelen soktan, tiim yatay kesit birimlerinin ayni diizeyde etkilendikleri
varsayimina dayanmaktadir. Oysa, paneli olusturan yatay kesit birimlerinden birine gelen bir
sokun, diger birimleri farkl diizeyde etkilenmesi, daha gercekei bir yaklasimdir. Bu eksikligi
gidermek icin yatay kesit birimleri arasindaki bagimlilig1 géz dniinde bulundurarak duraganlig
analiz eden ikinci nesil birim kok testleri gelistirilmistir. Panel veri setinde yatay kesit bagim-
lilig1 varligi reddedilirse, 1. nesil birim kok testleri kullanilabilir. Bununla birlikte panel
verilerinde yatay kesit bagimlilig1 varsa, 2. nesil birim kok testlerini kullanmak daha tutarls,
etkin ve giiclii tahminleme yapilmasini saglamaktadir. Bu calismada yatay kesit bagimlilig
belirlendigi i¢in ikinci nesil birim kok testleri kullanilmalidir. Ikinci nesil birim kok testlerinden
CADF kullanilmistir. Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF testi sonuglar1 Tablo 4’ de
verilmistir.

Tablo 4: Panel CADF Birim Kok Testi Sonuglari

Duzey 1. mertebe fark
Degiskenler Sabit Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend
GSYIH -1.284 -1.189 -8.611* -8.633*
DTH -1.566 -1.375 -9.723* -9.042*

* %05 i¢in Ho red, duragan degisken

CADF testlerinde, maksimum gecikme uzunlugu 2 olarak alinmis ve optimal gecikme
uzunlugu Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. Sifir hipotezinin %1 ve %5 anlamlilik
diizeyinde reddedildigini goriilmektedir. Birim kok test sonuglart serilerin diizeyde duragan
olmadigimi diger bir ifadeyle birim kok igerdiklerini, degiskenlerin I(1) diizeyinde duragan
oldugunu gostermektedir.
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4.4. Panel Esbiitiinlesme Testi

Bu calismada degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkinin belirlenmesi amaciyla
Westerlund ve Edgerton (2007) tarafindan gelistirilen LM Bootstrap panel esbiitiinlesme
testinden faydalanilmistir. LM Bootstrap panel egbiitiinlesme testi McCoskey ve Kao (1998)
tarafindan gelistirilen Lagrange multiplier testine dayanmaktadir. LM istatistigi;

T

+ 1 N 2Q2
LMN:N—TZZM t=1Wi Silt 1)

denklemi ile hesaplanmaktadir. S%; gdsterimi hata terimlerinin kismi toplamlarmi; W, hata
terimlerinin uzun donem varyanslarini ifade etmektedir. Testin yatay kesit bagimliligina izin
vermesi, esbiitiinlesme iliskisini paneldeki tiim iilkeler i¢in belirlemesi, esbiitiinlesme
denkleminde otokorelasyon ve degisen varyansa izin vermesi, kiigiik 6rneklemlerde de etkin
sonuclar liretebilmesi en temel avantajlaridir. Testin bos hipotezi paneldeki tim tlkeler igin
esbiitiinlesme iligkisinin var oldugu yoniinde olup hesaplanmasinda bootstrap simiilasyonundan
faydalanilmaktadir. Yatay kesit bagimliliginin mevcut olmasit durumunda bootstrap kritik
degerler kullanilmaktadir. LM test istatistigi ve olasilik degerleri bootstrap kullanarak
hesaplanmaktadir. Hesaplanan LMn+ test istatistigi ile esbiitiinlesmenin mevcut olduguna
yoénunde kurulan Ho hipotezi sinanmaktadir.

Tablo 5: Westerlund ve Edgerton (2007) LM Boostrap Esbiitiinlesme Sonuglar

Sabit Sabit ve Trend
Istatistik  |Asimptotik |Bootstrap |Istatistik  |Asimptotik |Bootstrap
LMn* p-degeri p-degeri p-degeri  |p-degeri
0.852 0.145 0.459 1.207 0.192 0.518

Not: Bootstrap olasilik degerleri 10.000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir. Asimptotik olasilik degerleri, standart
normal dagilimdan elde edilmistir. Gecikme degeri 1 alinmustir.

Tablo 5’deki sonuclar incelendiginde, seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin var
oldugu (p>0.05) goriilmektedir. Bu durumda seriler uzun dénemde birlikte hareket etmektedir.
Serilerin esbiitiinlesik olduklarmma karar verildikten Sonra esbiitiinlesme tahmincileri ile
modeldeki katsayilar tahmin edilebilirler. Modelin yatay FMOLS ve DSUR ile tahmini
neticesinde elde edilen katsayilar Tablo 6’da sunulmaktadir. FMOLS tahmincisi yalnizca
heterojenligi géz Oniinde bulundururken DSUR tahmincisi heterojenlik ve yatay kesit
bagimliligini beraberce goz onilinde bulundurmaktadir.

Tablo 6: Esbiitiinlesik Modelin Katsayr Tahmini

Bagimh degisken: FGSMH FDTH
Yontem DSUR 0.559**
FMOLS 0.586*

*0.01 i¢in ve ** 0.05 i¢in anlaml

Ulke grubunda, DSUR yontemi i¢in modelde DTH degiskenindeki 1br.lik artigin
GSYIH degiskeninde %55.9 br. artisa yol acacagi ve FMOLS ydnteminde DTH degiskenindeki
1br.lik artisin GSYIH degiskeninde %58.6 br. artisa yol acacag sonucu elde edilmistir.

4.5. Bootstrap Granger Nedensellik Testi
Granger (1969)’a gore, Granger nedensellik demek, bir degiskenin (X) gegmis degerleri
bilgisinin diger bir degiskenin (Y) gelecek degerlerinin sekillenmesine etki etmesi demektir.
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Ulkeler arasinda yatay kesit bagimliligi olmasi ve egim katsayilarmin heterojen olmasi, bu
ozelliklerle uygulanmasi miimkiin olan bir nedensellik metodu kullanimini zorunlu kilar. Bu
nedenle, Konya (2006) tarafindan gelistirilen panel nedensellik yaklagimi ¢alismamiz i¢in en
uygun modeldir.

Bu yontem, denklem kimesinin goriiniirde iliskisiz regresyon (SUR) tahminine ve
iilkelere 0Ozgii bootstrap kritik degerlerle smanan Wald testine dayali bir yaklagimdir.
Dolayisiyla, degiskenlerin duragan olmalarin1 gerektirmez, degiskenler diizey degerleri ile
analize katilabilirler. Bu siirecin bazi avantajlar1 bulunmaktadir. Oncelikle test, panelin
homojen oldugunu varsaymaz; bdylece her bir panel liyesine ayr1 ayr1 Granger nedensellik testi
yapmak miimkiin hale gelir. Ikincisi, bu yaklasim esbiitiinlesme ya da birim kok testi gibi bir
On test gerektirmez, ¢linkii her bir {ilke i¢in ayr1 bootstrap kritik degeri elde edilir. Son olarak,
bu yontem arastirmacilara hangi panel tiyelerinde tek tarafli Granger nedensellik, hangi panel
iilkesinde c¢ift yonli Granger nedensellik oldugunu ve hangi iilkelerde nedensellik iligkisi
olmadigini saptama imkani verir (Afonso ve Rault, 2009).

Tablo 7: Bootstrap Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Ulkeler Ho: GSYiH, DTH’in nedeni degildir | |Ho: DTH, GSYiH’in nedeni degildir
Wald ist. |Bootstrap Kritik Degerler ||Wald ist. |[Bootstrap Kritik Degerler
%1 %5 %10 %1 %5 %10
Brezilya 25.07*** 20.64| 11.49 7.23 [|29.21*** 2753 | 14.45| 10.26
Endonezya |26.93*** 24.15| 11.58 8.06 ||27.36** 2642 | 14.37| 9.96
Glney Afrika|20.44* 23.09| 12.53 8.53 ||23.89** 32.69| 18.89| 12.03
Hindistan 19.63** 24.67| 11.61 7.74 ||24.43** 28.96| 15.53| 10.61
Turkiye 17.09** 22.42| 13.92 8.93 |[22.37** 25.41| 1251| 8.56
Arjantin 20.88** 32.39| 15.31 9.16 |[24.01** 29.67 | 14.28| 10.34
Rusya 21.52** 22.80| 12.59 8.54 |[23.94** 2537 | 1257| 9.39
Sili 18.41** 26.61| 12.74 7.89 ||22.51** 2569 | 1152| 7.03

Not: *, ** ve *** sirast ile %5, %10 ve %1 anlamlilik seviyesinde Ho hipotezinin reddedildigi anlamina gelmektedir. Bootstrap
kritik degerleri 10.000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir. Uygun gecikme Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir.
Maksimum gecikme sayis1 3 tiir.

~ Sonuglardan goriilecegi lizere, ele alinan kirilgan sekizli ilke grubunda tiim ilkeler i¢in
GSYIH’dan DTH’ya (GSYIH—DTH) ve DTH’dan GSYIH’ya (DTH—GSYIH) dogru cift
yonli nedensellik elde edilmistir.

5-SONUC

Kiiresellesme stirecinin hiz kazanmasiyla birlikte bir¢ok iilke ticari serbestlesme
politikalarma yonelmistir. Teknolojide meydana gelen gelismeler, serbest piyasa ekonomisine
olan giiveni arttirmis, llkeler birbirine benzer ticari serbestlesme politikalar1 uygulamaya
baslamistir. Ticari serbestlesme politikalar1 i¢in dis ticaretin gelistirilmesi ana hedetftir.
Ozellikle gelismekte olan iilkeler, diinya ticaretinden aldiklar1 pay1 arttirma cabasi igerisine
girerek, ithracat paylarini arttirmaya yonelik ticaret politikalar1 uygulamaktadir. Ciinkd, dis
ticaret hacmi arttig1 zaman iilkede arz miktar1 artmaktadir. Bagka bir ifadeyle, 6nceden yurtigi
ihtiyac1 karsilayacak kadar yapilan iiretim, dis ticaret hacminin artmasiyla diinya piyasasinin
ihtiyacini da karsilamaya baslayacaktir. Uretimin artmasi demek, istihdamin artmas1 demektir.
Eger bir tilkede istihdam artarsa, halkin gelir seviyesi yiikselerek, toplam talep artacak bunun
neticesinde de retim seviyesi carpan etkisiyle ylkselecektir.

Disa aciklik gelismekte olan ve az gelismis iilkeleri dis rekabete acik hale getirirken, bu
iilkelerde ihracatc1 sektorler, yaparak 6grenme, kapasite kullanim oraninda artis, teknolojik ve
yonetim kabiliyetlerinin gelismesi, Olgek ekonomilerinin artist ve gelismis tekniklerin
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yayginlasmasi yoluyla ekonomide diger sektorlerin gelismesine dolayli yoldan fayda
saglamaktadir. Yeni biiylime ve uluslararast ticaret teorileri, dinamik ihracatei sektoriin bityiime
iizerindeki bu dolayli faydalarina vurgu yapmaktadir. Bir ekonomide, ihracat artis1 doviz
girdisinin artmasimna yol agar. Artan doviz miktar1 ekonomide ara mallart ithalatinin
finansmaninda kolaylik saglayarak sermaye birikiminin artisina neden olur. Boylece,
ekonomide liretim potansiyeli artar ve slirdiiriilebilir biiyiime oranlar1 yakalanmis olur.

Bu ¢alismanin amaci, ekonomileri benzerlik gosteren kirilgan sekizli olarak adlandirilan
Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika, Hindistan, Tiirkiye, Arjantin, Rusya ve Sili’nin [2010.Q1-
2017-Q4] ¢eyrek donem veriler i¢in GSYIH degiskeni ve dis ticaret hacmi (DTH) iliskisi
incelemek ve nedensellik yonlerini belirlemektir. Analiz sonucunda, DTH ve GSYIH arasinda
uzun doénemli pozitif iliskinin varlign s6z konusudur. Ulke grubunda, DSUR yontemi igin
modelde DTH degiskenindeki 1br.lik artisin GSYTH degiskeninde %55.9 br. artisa yol agacagi
ve FMOLS yénteminde DTH degiskenindeki 1br. lik artigin GSYIH degiskeninde %58.6 br.
artisa yol acacagl sonucu elde edilmistir. Yapilan nedensellik analizinde tilke grubundaki tiim
iilkeler i¢in DTH ve GSYIH arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi elde edilmistir.

Gelismekte olan bir yapidaki kirilgan sekizli {ilke grubu biiyiimeye giden yolda dis
ticaret hacimlerini arttirmak durumundadir. Bunun i¢in iilkeler, iireticilere ucuz hammadde
saglayarak, {ireticilerin maliyetlerini diislirtip, uluslararasi piyasada rekabet giiclerini
artirabilirler. Girisimcilerin farkli iilkelerdeki sirketlerle baglanti kurmalari i¢in aktif politikalar
iiretebilir, ihracati artiracak niteliklere sahip ticaret anlagmalarinin yapilmasini saglayabilir.
Ulkeleraras1 rekabette avantajli duruma gecebilmek, Ar-Ge calismalarina gereken 6nemi
vererek, bilgi ve teknoloji yogun yiiksek katma degerli tirlinlerin ihra¢ edilmesine baglidir. Bu
da, iyi bir ekonomik yol haritas1 kapsaminda ger¢eklestirilecek yapisal degisiklikler, beseri
sermaye yatirimlari ve ongoriilebilir bir ekonomik faaliyet alani ile gerceklestirilebilir. Ayrica,
hiikiimetler sirketleri Ar-Ge calismalarinda bulunmalari i¢in tesvik ederek, katma degeri ve
rekabet gucl yuksek drunler elde edilmesine yardimci olmalidir. Bu firiinler sayesinde dis
piyasadaki tercih edilebilirlikleri artarak, diinya pazarlarindaki paylari artacaktir. Bu da daha
fazla tiretim, daha fazla istthdam ve daha fazla gelir anlamina gelmektedir.
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