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ABSTRACT

The application of the law of one price to the international market is purchasing power parity.
Purchasing power parity associates the prices of all goods used in foreign trade with the
exchange rate. If the purchasing power parity is valid, the changes in the nominal exchange
rates balance the changes at the price levels among countries. Thus, the real exchange rate
fluctuates about a fixed average. For this, the testing of the purchasing power parity can be
done through studying the unit root properties of the real exchange rate. In this study, the real
exchange rate for Turkey has been examined using unit root tests with standard and multiple
breaks. It has been determined that purchasing power parity is not valid in the Turkish
economy.

Keywords: Purchasing Power Parity, Real Exchange Rate, Structural Break Unit Root Tests,
The Law of One Price, International Trade
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Coklu Kirllmah Birim Kok Yardimiyla Satin Alma Giicii Paritesinin Tiirkiye I¢cin
Analizi

OZET

Tek fiyat kanunun uluslararasi piyasaya uygulanmasi satin alma glicii paritesi olarak
adlandirilir. Satin alma giicii paritesi, dis ticarete konu olan biitiin mallarin fiyatlarini déviz
kuru ile iligkilendirir. Eger satin alma giicii paritesi gecerli ise, llkeler arasindaki fiyat
diizeyinde meydana gelen degisimler, nominal doviz kurunda meydana gelecek degisimler
tarafindan dengelenecektir. Boylece reel doviz kuru sabit bir ortalama etrafinda
dalgalanacaktir. Bunun i¢in, satin alma giicii paritesinin test edilmesi reel déviz kurunun birim
kok ozelliklerinin incelenmesi ile yapilabilir. Calismada, Tiirkiye icin reel doviz kuru serisi
standart ve c¢oklu kirilmali birim kok testleri ile sinanmis ve satin alma giicli paritesinin
Tirkiye ekonomisi i¢in gegerli olmadigi belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Satin Alma Giicii Paritesi, Reel Déviz Kuru, Yapisal Kirilmali Birim
Kok Testleri, Tek Fiyat Kanunu, Uluslararast Ticaret
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1. GIRIS

Satinalma giicli paritesi (SGP), parasal modellerin 6nemli bir unsurudur. Degisken fiyat
parasal model SGP’nin her zaman gerceklestigini varsayarken, doviz kuru dinamigi modeli
bunu uzun dénemli bir olgu olarak almaktadir. SGP’nin gecerliligi i¢in zorunlu fakat yeterli
olmayan sart, tek fiyat kanununun gecerliligidir. Ancak kisa dénemde, daha homojen olan
birincil iirlin piyasalarinda dahi tek fiyat kanununun gegerliligi tartismalidir. Tek fiyat kanunu
gegerli olsa bile bu SGP’si i¢in yeterli degildir. Ciinkii SGP toplam fiyat indekslerine gore
olusturulmaktadir. Bu nedenle, tiiketici tercihlerindeki farkliliklar, sektorler arasinda nispi
verimlilik farkliliklar1 ve ticarete konu olan ve olmayan mallar arasinda nispi fiyat
farkliliklari, tarifeler, tagima maliyetleri, farkli iilkelerdeki farkli fiyatlar genel diizeyleri tek
fiyat kanunu gegerli olsa dahi, SGP’nin gegersiz olabilecegini ortaya koymaktadir (Enders,
1989: 59).

SGP yaklasimi sabit ya da en azindan ortalama degerine donme egiliminde olan ve stokastik
trend icermeyen bir reel kur diizeyini gerektirmektedir. Denge SGP’ye dogru reel doviz kuru
uyarlamalarinin bilinmesi, uluslararas1 makroekonomik sistemin ne 6l¢iide dengesizlikleri
giderici oldugunun belirlenmesinde de 6nemli bir rol oynamaktadir. SGP’nin uzun dénemde
gecerli olabilmesi icin reel doviz kuru duragan olmali yani birim kok igermemelidir. Eger reel
kur duragan degilse kurdaki sapmalar kalici olacak ve nominal kur fiyat farkliliklarini
giderecek sekilde hareket etmedigi i¢in SGP gecerli olmayacaktir (Bozoklu ve Yilanci, 2010:
592).

Dolayisiyla satin alma giicii paritesi sinanirken genelde reel doviz kuru serisinin duragan olup
olmadig1 arastirilmalidir. Eger reel déviz kuru duragan yani sabit bir ortalamaya doniiyor ise,
SGP gegerlidir yani iilkelerarasinda fiyat diizeyinde meydana gelecek herhangi bir degisim
nominal doviz kurunda ona denk gelecek bir deger kayb1 veya kazanimi ile dengelenecektir.
Eger reel doviz kuru duragan degil ise SGP gecerli degildir.

Geleneksel birim kok testlerinin zaman serilerinde olasi yapisal degisimleri dikkate almamasi,
bu tiir degisimlerin varliginda bu testlerin giiclinli azaltmaktadir. Bu ¢alismada, Tiirkiye'de
2000 y1l1 ve sonrasindaki ekonomik gelismeleri goz Oniine alinarak 2000:01-2014:12 dénemi
icin SGP’nin gecerliligi yapisal kirilmalar1 dikkate almayan ADF ve PP testlerinin yani sira
coklu yapisal kirilmali birim kok testleri de incelenmistir. Yapisal kirilmalart dikkate alan ve
almayan testlerin ortak sonucu olarak Tiirkiye i¢in gegersiz oldugu belirlenmistir.

2. SATIN ALMA GUCU PARITESI

SGP teorisi, iilkeler arasinda ulusal paralarin degerini tayin etmeye yonelik en eski
yaklasimdir. Bu yaklasim hakkinda ilk diisiinceler 16. yiizyilda Ispanya’daki Salaman Ekolii
ve 17. yiizyilda Ingiltere’de Jerar De Malince’in calismalarinda yer almustir. Ancak 20.
yiizyilin baslarinda Isvecli iktisat¢is1 Gustav Cassel bu yaklasimin ana catisini olusturarak
SGP teorisini matematiksel formda ifade etmistir (Ganiev ve Emsen, 2008).

SGP teorisinde hangi kur sistemi uygulanirsa uygulansin, sonug itibariyla iilke paralarimin
alacag1 deger, bu mekanizmanin islerligi ile tesis edilmis olacaktir. Mal hareketliligi esasina




34 An Analysis of Purchasing Power Parity for the Turkish Economy Using Unit Root Testing with
" Multiple Structural Breaks

gore isleyen sistemde, doviz kuru sistemi sabit kur rejimi olarak tesis edilmis olsa bile, iilkeler
arasindaki fiyat farkliliklarinin yaratacagi baskilar, sonug itibariyla doviz kurunu sabit tutan
iilkelerde devalliasyonu kaginilmaz hale getirerek, mal fiyatlarinin doviz cinsinden
farkliligimin giderilmesine yol acacaktir. Diger taraftan doviz kurlarinin piyasalarda serbestce
belirlenmesi durumunda ise kurlarin alacagi deger, iilkeler arasindaki goreceli fiyat degisim
oranlarinin bir 6l¢iisli olacaktir. Dolayisiyla SGP teorisinin altinda yatan mantik, bir tilkedeki
ulusal paranin satin alma giicliniin diger iilkelerde de ayni olmasi gerektigine vurgu yapar.
Yani, denge doviz kuru iilkeler arasinda fiyat diizeylerinin orami ile dogrusal bir iligkiye
sahiptir. Bu mekanizma, genel olarak uluslararas: arbitraj yoluyla gecerli olur. Uluslararasi
ticarette arbitraj mekanizmasinin iglemesi ise tek fiyat kanununun gecerliligine zemin hazirlar.
Tek fiyat kanunu da arbitraj mekanizmast yoluyla uluslararasi ticarete konu olan mallarin
fiyatinin her yerde ayni olmasi sonucunu dogurur. Fakat SGP mantigin1 tek fiyat kanunundan
ayirt eden ozelligi, tek fiyat kanunu iilkeler arasinda sadece bir malin fiyatindaki esitleme
olgusunu agiklarken SGP tiim piyasalari kapsar niteliktedir. Bu dogrultuda SGP, iilkeler
arasinda dis ticarete konu olan mallar ile doviz kurlar1 arasinda iligski kurmaktadir (Ganiev ve
Emsen, 2008).

Merkez bankalar1 giliniimiizde parayr baski altina alan ve paranin dis etkilere gore
dalgalanmasini engelleyen sabit ve baskici kur rejimini terk etmistir. Giinlimiizde merkez
bankalar1 dalgali kur rejimini kullanmaktadir. Dalgali d6viz kurunun yapisi geregi yerel para
birimi baz1 {ilke paralarina kars1 degerlenip bazi iilke paralarina gore deger kaybetmektedir.
Bu durumda etkin bir parite hesab1 i¢in o llkeyle ticari ve mali iliskileriyle dogru orantili
olarak yabanci paralar dikkate alinir. Bu tarz bir hesaplama yaparak buluna kur ise ‘etkin
doviz kuru’ olarak adlandirilmaktadir. Esnek doviz kuru sistemlerinde teorik olarak uzun
donemde satin alma giicli paritesi yaklasiminin gecerli olmasi gerekmektedir. Reel doviz
kurlart SGP teorisine uygun hareket ederlerse nominal doviz kurlarindaki degismeler
uluslararasi rekabet giiciinii etkilemez (Yildirim, 2003: 21). Satin alma giicii paritesi 2 ana
baslik altinda incelenmektedir.

Mutlak Satin Alma Giicii Paritesi

Mutlak satin alma giicii paritesine gore doviz kurlarma doniistiiriilmiis fiyat diizeylerinin
iilkeler arasinda ayn1 olmasini gerektirir. Yani belli bir mal sepetinin bir iilkedeki fiyatinin,
cari doviz kurlarina gore ifade edildiginde diinyanin her yerinde ayni olacagi anlamina gelir.
Bu tarz bir para birimi her iilkede esit alim giiciine sahiptir (Y1ldirm, 2003).

Pd=SXPf

S : Aninda teslim kurunu,
P4 : Yurtici fiyat endeksini,
Ps : Yurt dis1 fiyat endeksini gosterir.

Bu esitlikte kisaca A {ilkesindeki para birimini B iilkesinin para birimine cevrildiginde B
iilkesinde ne kadar mal veya hizmet alinabilecegi ifade edilmektedir. Bu yiizden SGP her para
biriminin kendi iilkesindeki satin alma giiciiyle esit oldugu varsayimi altinda kabul edilir. Yurt
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ici fiyatlar ile yurt dis1 fiyatlar arasindaki fark ne kadar biiyiik olursa, déviz kuru da o derece
yiiksek olacaktir (Krugman ve Obstfeld, 2006: 371).

Nispi Satin Alma Giicii Paritesi

Goreceli SGP yaklagimi, herhangi bir donemde iki iilkenin para birimi arasindaki kurda
meydana gelen ylizde degisimin iki {ilkenin ulusal fiyat seviyeleri arasindaki degisim
ylizdesine esit olacagini ifade etmektedir. SGP teorisi yurt igindeki ve diger iilkelerdeki
enflasyon farkindan yararlanmaktadir. Nispi satin alma giicii paritesinde belirlenen bir
tarihteki doviz kuru degildir. Bir temel yili belirlenerek kurlarin hareket yonleri izlenir.
Yiiksek enflasyon yasanan bir iilkeyle diisiik enflasyon yasanan bir diger iilke arasindaki
doviz kuru iki tilkedeki enflasyon farki derecesinde yiikselir. Formiilii sdyledir:

SI—S()/So:Pd'Pf

S; : Baz alinan yilin déviz kurunu,

S1— S0/ Sy : Kurdaki yiizde degismeyi,

P, : Iki donem arasinda ele alinan iilkedeki enflasyon oranini,
Ps: Yabanci iilkedeki enflasyon oranini ifade etmektedir.

Bu formiile gore iki iilke arasindaki doviz kuru iki iilke arasindaki fiyat farklarindan
kaynaklanmamaktadir. Nispi satin alma giicli paritesinde doviz kurundaki degismeler esas
alinmaktadir. Dolayisiyla nispi satin alma giicii paritesi enflasyonla ilgilidir (Sarno ve
Valente, 2006: 3150). Nispi satin alma giicli paritesine gore enflasyonun yiiksek oldugu
iilkede doviz kuruda yiikselmelidir. Enflasyonla orantili olarak déviz kuru da artmazsa o iilke
mal ve hizmet ihracatinda sikint1 ¢ekecektir. Bu durum o iilke agisindan dezavantaj yaratacak
ve o iilke diger iilkelerle rekabette sikint1 ¢ekecektir. Tam tersi olan ithalatta ise {ilkeye diger
iilkelerin mallar1 deyim yerindeyse istila edecek ve o iilke yine rekabet edemeyecek ve yenik
diisecektir. Sonugta o iilke dig ticarette agiklar verecek ve bu agiklar giderek daha da
artacaktir.

Nispi satin alma giicli paritesi uzun vadede ve kisa vadede olmak {iizere iki farkli siirecte
izlenmektedir. Her analizde oldugu gibi bu analizde de verilerin fazla olmasi sonucun daha
giivenilir olmasini saglayacaktir. Yine her zaman serisi analizinde oldugu gibi bu analizde de
zaman araliklartyla oynamamak gerekmektedir. Literatiirde bugiine kadar yapilan arastirmalar
nispi satin alma giicii paritesinin kisa vadede daha gecerli oldugunu gostermektedir. Kisa
vadede gegerli olmasinin ana sebebi iktisattaki zaman kavramina uygun olarak kisa vadede
baz1 degiskenlerin sabit olmasidir.

3. LITERATUR

Tablo 1’de goriildiigi gibi, literatiirde satin alma giicli paritesinin gegerliligini arastiran
caligmalar genis bir tartisma alan1 bulmustur. Yapilan calismalar incelendiginde, iilkelerin tek
tek ya da birlikte ele alindigt ve farkli zaman serileri yontemlerinin kullanildigi
goriilmektedir.
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Arastirmacilar Orneklem Donem Frekans Yontem Sonuc¢
Coakley ve Fuertes (1997) G10 ve Isvigre | 1973:07-1996:06 Aylik Panel Birim Kok SGP Gegerli
O'Connell (1998) 64 Ulke 1973:02-1995:04 | Ceyreklik Panel Birim Kok SGP Gegersiz
Telatar ve Kazdagli (1998) Tiirkiye 1980:10-1993:10 Aylik Esbiitiinlesme SGP Gegersiz
Sarno (2000) Tiirkiye 1980:01-1997:12 Aylik ESTAR SGP Gegerli
- . . Kirilmali Birim Kok .
Erlat (2003) Tiirkiye 1984:01-2000:09 Aylik ve ARFIMA model SGP Gegerli
Yazgan (2003) Tiirkiye 1982:01-2001:04 | Ceyreklik Esbiitiinleme SGP Gegerli
Breitung ve Candelon - 1981:01-2001:08 Kirilmalt Panel Birim | SOF > Ulke I¢in
10 Ulke Aylik N Gegerli ve 5 Ulke
(2005) Kok o .
I¢in Gegersiz.
Alba ve Park (2005) Tiirkiye 1973:01-2002:07 Aylik TAR SGP Gegerli
. 1973:01-2000:01
Cerrato ve Sarantis (2007) | 20 OECD Ulkesi Aylik Panel Birim Kok SGP Gegersiz
1981:01-1999:10
g‘ggg)ncu ve Kalyoneu | 5 6ECD Ulkesi | 1980:01-2005:04 | Ceyreklik | Panel Birim Kok |  SGP Gegerli
Panel Birim K&k ve
Caglayan ve Sak (2009) 26 OECD Ulkesi | 1996:01-2006:04 Aylik Pedroni Panel SGP Gegersiz
Esbiitiinlesme
Lau (2009) 4 OECD Ulkesi 1950-1995 Yillik Panel Birim Kok SGP Gegerli
é"glyg)ncu Kula ve Aslan | 3 \ e Ulkesi | 1970-1998 Yillik | Kimilmali Birim Kok | SGP Gegerli
Giiloglu ve digerleri (2011) 18 Ulke 1991:01-2008:03 |  Aylik K‘rﬂmalgg?el Birim | 565p Gegerli
. . - . .. | Kirilmali Panel Birim .
Holmes ve digerleri (2012) | 26 OECD Ulkesi | 1972:01-2008:02 | Ceyreklik Kok SGP Gegerli
: Ka | 1995:01-2010:02 Lineer, Lineer
Giiney ve digerleri (2012) ? GO"likVT A_frlka Aylik Olmayan ve Kirtlmali | SGP Gegerli
Ulkeleri 1994:12-2009:05 Birim K&k
Yildirim ve Yildirim (2012) Tirkiye 1990:01-2009:12 Aylik Kirtlmali Birim Kok SGP Gegerli
Tirkiye, AB-15, 1975-2012
Yildirim ve digerleri (2013) G-8, OECD Yillik Panel Birim kok SGP Gegerli
Ulkeleri 1980-2012
5 Ulkede
M . KSS ve AESTAR Gegersiz, 20
Ceylan ve Ulucan (2014) OECD Ulkeleri 1970-2013 Yillik Testleri Ulkede SGP
Gegerli
Tirasoglu (2014) OECD Ulkeleri | 1993:Q1-2011.Q1 | Ceyreklik | Yapisal Kinlmalt SGP Gegersiz
' ' Birim Kok

Tablo-1: SGP Gegerliligi i¢in Literatiirde Yer alan Bazi Caligmalar

4. EKONOMETRIK BULGULAR

Ekonometri literatiiriinde satin alma giicii paritesi hipotezinin mutlak versiyonu, reel doviz
kurunun trend duragan olmasini veya reel doviz kurunun bilegenlerinin (nominal déviz kuru
ve nispi fiyatlar) esit bir bicimde egbiitiinlesik olmas1 gerektigini ifade etmektedir (Giiloglu ve
digerleri, 2011: 1). SGP’nin gegerliliginin saptanmasinda en ¢ok kabul goéren reel doviz
kurlarinin duraganligin sinanmasi yaklagimi olup, duraganligin arastirilmasinda kullanilan
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birim kok testlerinde dikkat edilmesi gereken birka¢ nokta bulunmaktadir. Bunlardan ilki,
birim kokiin test edildigi regresyona sabit ve/veya trendin dahil edilmesinin seri 6zelliklerine
uygun olarak yapilmasidir. ikincisi ise, serilerdeki muhtemel yapisal kirilmalarin géz oniine
alinmasidir.

SGP’nin gecerli olmas1 durumunda, reel doviz kuru duragan olmalidir, yani nispi fiyatlardaki
degisiklikler nominal déviz kurundaki degisimler ile dengelenmeli, reel doviz kuru belli bir
ortalama etrafinda dalgalanmali ve uzun donem denge degerine yaklagsmalidir. Reel doviz
kurunda birim kdk olmasi, reel doviz kuruna gelen soklarin kalici oldugunu ve séz konusu
iilke icin SGP teorisinin gecerli olmadigini ifade etmektedir (Tirasoglu, 2014).

Satin alma giicii paritesinin gegerliligi, reel doviz kuru serisinin (RDK, 2005=100)
duraganliginin incelenmesiyle test edilmis ve logaritmik formda ele alinarak analiz edilmistir.
Calisma periyodu aylik veri bigiminde 2000:01-2014:12 dénemini kapsamaktadir. Analiz iki
asamada gerceklestirilmistir. Birinci asamada yapisal kirilmalar1 dikkate almayan
genisletilmis Dickey Fuller (Augmented Dickey Fuller: ADF) (1979) ve Phillip-Perron (PP)
(1989) birim kok testleri ile incelenmistir.

ADF Testi PP Testi

Degiskenler

Diizey | Birinci Mertebe Farki | Diizey | Birinci Mertebe Farki
LnRDK -1.216 -7.453* -1.077 -7.426%*
Anlamhhik Diizeyi Kritik Degerler
%1 -3.523 -3.542 -3.738 -3.692
%S -2.976 -2.879 -2.813 -2.937
%10 -2.721 -2.626 -2.824 -2.691

*%1, %5 ve %10 icin anlamli, duragan seri

Tablo-2: ADF ve PP Birim Kok Testleri Sonuglari

Birim kok sonuglarina goére RDK serisi diizeyde duragan degildir, birinci mertebe fark
alindiginda duragan olmaktadir. Tablo 2’de yer verilen ve yapisal kirilmalar1 dikkate almayan
ADF ve PP birim kok testi sonuglarina gore Tiirkiye Orneginde satin alma giicii paritesi
gecerli degildir.

Carrion-I-Silvestre ve digerleri (2009) Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi

Carrion-i-Silvestre vd. (2009) testinde, bes tane yapisal kirllmaya izin verilmekte ve kirilma
tarihleri de igsel olarak belirlenmektedir. Bu test, yapisal kirilma noktalarini Bai ve Perron
(2003) algoritmasint kullanarak quasi-GLS yontemi yardimiyla dinamik programlama
siireciyle ve hata kareler toplamint minimize ederek elde etmektedir. Bu test, kiiclik
orneklemlerde de kullanilabilme 6zelligine sahiptir ve kullanilan stokastik veri iiretme siireci
sOyledir:
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yt = dt +ut (1)
u-ou,  +v, t=012 ..., T 2)

Carron-i-Silvestre vd. (2009), bu siirecle elde edilen serilerin duraganligini test edebilmek i¢in
bes farkli test istatistigi gelistirmistir:

_s@ 2)-asa, )]

P (2) S 3)
- ETET g-or o
MZ,(X)= (T3} - S(EO)Z)[2T ‘thTl‘,if_l Jl (5)
MSB,(A")= (S(AO)-ET‘Zi v jm (6)
MZ(2)= (T"'y; —8(10)2)(4S(/1°)2T ztz::?tz_ljm (7)

Testin hipotezleri:

Hy: Yapisal kirilmalar altinda birim kdk vardir.

H,: Yapisal kirilmalar altinda birim kok yoktur.

Bu hipotezleri test etmek icin gerekli olan asimtotik kritik degerler, bootstrapla
iiretilebilmektedir. Hesaplanan test istatistigi, kritik degerden kiigiik oldugunda H, hipotezi
reddedilmekte ve seride yapisal kirilmalarin varligt durumunda birim kokiin olmadigi, yani
serinin duragan oldugu sonucuna ulagilmaktadir. Carrion-i-Silvestre vd. (2009) testinden elde
edilen sonuclar ve kritik degerler Tablo 3°de verilmistir.

Diizey Degerleri
Degisken Kirilma Tarihleri
Py MPy MZ, MSB MZy
2001:12, 2003:04, 2005:05,
LnRDK 23.45 18.29 -22.98 0.12 -2.62 2008:04. 2009:03
3 64% 5 39 12.31% 0.14% 5 26 2002:09, 2004:04, 2005:09,
ALnRDK ' ' T ' h 2008:07, 2009:02

*%5 anlamlilik diizeyinde duraganlig: ifade etmektedir (Bootstrap yontemi kullanilarak 1000 yineleme ile
iiretilmis kritik degerler ile karsilagtirma yapilmistir)

Tablo-3: Carrion-i-Silvestre (2009) Coklu Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi Sonuglari
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Test modeli olarak, sabitte ve trendde yapisal kirilmaya izin veren model secilmistir. Yapisal
kirilma tarihleri test yontemi tarafindan belirlenmis tarihlerdir. Carrion-i-Silvestre vd. (2009)
testi bes adete kadar yapisal kirilmayr goéz oniinde bulundurabilmektedir. Hesaplanan test
istatistikleri, boostrap kritik degerlerden biiyiik oldugu i¢in, Hy hipotezi kabul edilmekte ve
yapisal kirilmalar altinda LnRDK serisinde birim kok oldugu, yani serinin duragan olmadigi
anlasilmaktadir. Birinci mertebe fark alinarak yapilan testte ise, hesaplanan test
istatistiklerinin kritik degerlerden kiiclik oldugu goriilmektedir. Bu durumda H, hipotezi
reddedilmekte ve serilerin duragan hale geldikleri ve I(1) sonucuna ulasilmaktadir.

Yapisal kirilmay1 dikkate alan ve almayan birim kok testi analizlerinde elde edilen sonug satin
alma gilicii paritesi teorisinin Tiirkiye ekonomisi i¢in gecerli olmadigini ortaya koymaktadir.
Literatiirde farkli sonuglara rastlanmaktadir. Bunun nedenini verinin c¢aligma araligi,
kullanilan yontem gibi unsurlar olusturabilmektedir.

5. SONUC

SGP, iilkeler arasindaki fiyat farkliliklarini ortadan kaldirarak, ulusal para birimlerini birbirine
dontistiiren bir orandir. Ayn1 zamanda tlkeler arasi gelismislik diizeyi karsilastirmalarinin
daha dogru ve giivenilir bir sekilde yapilmasina da olanak tanimaktadir. Ulkelerin mal ve
hizmetler i¢in fiyat seviyelerinin doviz kurlarini temsil ettigi diislincesinden yola ¢ikarak,
fiyat seviyeleri arasinda iliski kurmaya calisir. SGP, iki iilkenin ulusal fiyat seviyeleri ortak
para birimi cinsinden ifade edildiginde, fiyat seviyeleri arasinda uzun donemli iligkinin
varligini ileri siirmektedir.

Tirkiye’de 2001 krizi sonrasit doviz kuru politikasi tizerinde koklii degisiklikler yapilmistir.
Kriz sonras1 6nceden benimsenen doviz kuru ¢apasindan vazgecilmis ve doviz dalgalanmaya
birakilmistir. Dalgali kur politikasi ile artik liberal politika da bir kademe daha ileriye gidilmis
ve farkli bir doviz kuru politikast benimsenmistir. Liberallesen diinyaya ayak uyduran
Tirkiye ekonomisi dis etkilere daha acik hale gelmistir. Bu nedenle, analizde 2000 yili
baslangi¢ donemi olarak ele alinmistir.

Bu ¢alismada, SGP gecerliligi, Tiirkiye i¢in 2000:01-2014:12 donemi aylik verileri kullanarak
analiz edilmis ve RDK serisinin duraganliginin incelenmesiyle test edilmistir. Analizde
oncelikle RDK serisinin duraganligi, yapisal kirilmalar1 dikkate almayan genisletilmis ADF
ve PP birim kok testleri ve yapisal kirilmalar1 dikkate alarak analiz eden Carrion-i-Silvestre
vd. (2009) testleriyle incelenmistir. ADF ve PP test sonuclarina RDK serisi birim kok igerdigi
yani diizeyde duragan olmadig: tespit edilmistir. Ayn1 sekilde, ¢coklu yapisal kirilmali test
Carrion-i-Silvestre vd. (2009) sonuglar1 da diizeyde duraganligi reddetmis, birinci mertebe
fark sonucunda duraganligi belirlemistir. Boylece SGP’nin ele aliman dénemde gecerli
olmadig1 ortaya konulmustur. Diger bir ifadeyle, reel kurlar ortalamaya déonme egiliminde
degildir ve dolayistyla SGP ele alinan donem itibartyla gegerli bulunmamistir. Reel doviz
kurlarindaki yapisal kirilmalara, risk algilamasinin degismesi sonucu olusan ani sermaye
hareketleri, finansal krizler ve bunun sonucunda degisen faiz oranlari, doviz kuru sistemindeki
degisiklikler, devaliiasyon, enflasyonda beklenenin iizerinde ger¢eklesen artislar, spekiilatif
ataklar, merkez bankalarinin doviz piyasasina miidahaleleri ve glmriik sistemindeki
degisiklikler gibi etmenler neden olabilir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin ¢ogunda
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ekonomik ve finansal piyasalarinda meydana gelen bir takim dalgalanmalarin doviz kurunda
onemli degisikliklere yol actig1 goriilmektedir.
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